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PASİFİK EURASİA LOJİSTİK DIŞ TİCARET A.Ş. 

 

Halka Arz Fiyatının Belirlenmesinde Esas Alınan Varsayımlara İlişkin Hazırlanan  

Gerçekleşme ve Değerlendirme Raporu 

 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 

VII-128.1 Sayılı Pay Tebliği’nin 29. Maddesi Uyarınca Hazırlanmıştır. 
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PASİFİK EURASİA LOJİSTİK DIŞ TİCARET ANONİM ŞİRKETİ  

YÖNETİM KURULU’DAN 

 

Halka arz fiyatının belirlenmesinde Esas Alınan Varsayımlara İlişkin Hazırlanan 

Gerçekleşme ve Değerlendirme Raporu’dur. 

 

1. Raporun konusu ve dayanak: Pasifik Eurasia Lojistik Dış Ticaret Anonim 

Şirketi’nin halka arz fiyatının belirlenmesinde esas alınan varsayımların gerçekleşip 

gerçekleşmediğine ilişkin değerlendirmeler içeren bu rapor, Sermaye Piyasası 

Kurulu’nun Pay Tebliği 29. Maddesi gereğince düzenlenmiştir.   

 

 

2. Fiyat Tespit Raporunda Kullanılan Yöntemler 

 

 

Şirket halka arzına aracılık eden Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından 

02/06/2023 tarihinde KAP platformu üzerinden yayımlanan İzahnamede içeriğindeki Fiyat 

Tespit Raporuna göre, Şirket değeri ile halka arz fiyatı aşağıdaki şekilde sunulmuştur:  

 

Değerlemesi Yapılacak Varlık, Değerleme Tarihi ve Para Birimi: 

 Şirket paylarının tamamının değeri bulunarak, 1 TL nominal değerli 1 adet payın değeri 

hesaplanmıştır. Değerleme çalışmasında para birimi olarak Türk lirası kullanılmıştır. İşbu rapor 

halka arz edilecek olan Şirket paylarının satış fiyatının nominal değerinden yüksek olmasından 

dolayı, Sermaye Piyasası Kurulu'nun VII- 128.1 sayılı Pay Tebliği'nin 29. maddesinin 1. fıkrası 

uyarınca söz konusu satış fiyatı ve bu fiyatın hesaplanmasında kullanılan yöntemlere ilişkin 

olarak hazırlanmıştır.  

 

Kullanılan Değerleme Yöntemleri: 

Pasifik Eurasia Lojistik Dış Ticaret A.Ş. 'nin sermaye artırımı ve ortak satışı yoluyla halka 

arz edilecek paylarının birim fiyat tespitinde aşağıdaki iki temel yöntem dikkate alınmıştır 

• Gelir Yaklaşımı 

• Piyasa Çarpanları Yaklaşımı 

İlgili raporun Yönetici Özeti kısmında açıklanan nedenlerle en uygun değerleme 

yönteminin Gelir yaklaşımı kapsamında İndirgenmiş Nakit Akışları (İNA) seçilmiştir.  
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İNDİRGENMİŞ NAKİT AKIŞLARI TABLOSU 
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3. 30.06.2023 GERÇEKLEŞMELERİ VE DEĞERLENDİRME 

Şirket’in halka arzından sonraki dönemde KAP’ta yayımlanan 30 06 2023 tarihinde sona eren hesap 

dönemine ilişkin olarak; Şirketimiz İndirgenmiş Nakit Akış tablosuna temel teşkil eden aşağıdaki 

bilanço kalemlerine ilişkin olarak gerçekleşme oranları ve tahminleri karşılaştırmalı olarak aşağıda 

belirtilmiştir. 

 2023-06 

Gerçekleşme  

2023-12 Tahmini % 

Net Satışlar 270 1.711 15,78 

Satışların 

Maliyeti 

(207) (1.354) 15,28 

Brüt Kar 63 356 17,70 

Faaliyet Gideri (34) (87) 39,08 

FAVÖK 66 270 24,44 

TL değerleri Milyon TL cinsinden belirtilmiştir.  

 

Lojistik sektöründe bozulan dengelere ve gerileyen navlun fiyatlarına rağmen şirketimiz 2023 yılının ilk 

yarısında toplam satış hacmi hedeflemesine yakın oranda bir gerçekleştirmeyi başarmıştır. Şirketimiz 

rekabet gücünü arttırmak ve pazarını genişletmek için farklı taşıma hizmetleri sunmaya başlamıştır. 
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İNA Tablosu ve Piyasa Değerine Yönelik Değerlendirme:  

Nakit akımları projeksiyonları, genellikle 5 ile 10 yıllık zaman dilimi için yapılmakta ve 

projeksiyon döneminin son senesindeki nakit akımı baz alınarak nihai değer (uç değer) 

hesaplanmaktadır. Bu yönteme göre; şirketin gelecekte elde edeceği tahmin edilen nakit 

akımlarının, ağırlıklandırılmış ortalama sermaye maliyeti (AOSM) ile bugüne indirgenip nihai 

olarak da net finansal borç düşülerek şirket değeri tespit edilir. 

Şirket piyasa değeri normal piyasa şartlarında alıcı-satıcı dengesi ile oluşmaktadır. İlgili 

değerleme zaman içerisinde şirket finansal performansının üstünde veya altında 

oluşabilmektedir.  

Hisse fiyatı, sektörel veya şirket özelindeki gelişmelerden etkilenmesinin yanında, uluslararası 

arenada olan ya da ülke içi ekonomik değişimlerden dolayı da olumlu/olumsuz değişimlere 

maruz kalabilir. Şirket halka arz sonrasında, fiyat istikrarı işlemlerinde kullanılmak üzere halka 

arzı gerçekleşen tüm payların azami 20% 'si ile sınırlı olmak kaydıyla halka arz edilen payların 

halka arz pay fiyatıyla çarpılmasıyla oluşan brüt tutara eşdeğer bir fonun şirketin borsada işlem 

görmeye başlamasından itibaren otuz gün süre ile fiyat istikrarı işlemleri için kullanılması için 

taahhütte bulunmuştur. Fiyatlar yalnızca piyasa şartlarında oluştuğundan likidite durumu 

değişkenlik göstermekte ve serbestçe dalgalanmaktadır. 

 

 

   Saygılarımızla, 

 

 

 

                       

    FATİH ERDOĞAN             ABDULKERİM FIRAT       FATİH NUSRET DUR   

              Yönetim Kurulu Başkanı        Yönetim Kurulu Başkan          Yönetim Kurulu Üyesi 

  Vekili 

      

 


